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Kopparberg Mineral
Sammanfattning

Kopparberg Mineral grundades 2006 som ett prospekteringsbolag i Sverige med
fokus pa basmetallerna zink, bly och koppar samt ddelmetallerna guld och silver.
(Bolaget har 54 beviljade undersékningstillstand varav merparten ar lokaliserade i
Bergslagen). Bolaget 6vertog Lundin Mining Exploration, LME, i bérjan av 2010, som
da bytte namn till Kopparberg Mining Exploration. Forvarvet foregick av en
nyemission om 20 miljoner kronor.

| och med forvarvet av Lundin Mining Exploration, haller Kopparberg Mineral nu pa
att bli ett av Sveriges storsta gruvutvecklingsbolag. Malsattningen ar att om nagra ar
ha etablerat gruvverksamhet och déarigenom ge bolaget dess forsta betydande
intakter. Forvarvet av LME medférde omprioriteringar bland projekten. Férutom
Evaprojektet finns ett annat intressant projekt, Hakansboda, dar bolaget nyligen
genomfort ett omfattande kaxborrningsprogram for att kartldgga karbonatkroppens
utbredning och lage som ett forsta steg i sokandet efter en stérre malm i omradet. En
maéangd data finns dven att tillgd fran tidigare gruvdrift i omradet pa 70-talet.
Projektet prioriteras nu upp.

Nyligen signerades en avsiktsforklaring Gold Ore Inc. om att bilda ett nytt
prospekteringsbolag for att fusionera bolagens intressen i Skelleftefiltet. Kopparberg
Mineral far 50% av aktierna och blir samtidigt operatér av verksamheten. Syftet med
detta joint-venture ar mojliggora framtida investeringar i ett eget anrikningsverk pa
plats tack vare ett okat tonnage. Sammanférandet av bolagens omfattande
prospekteringsdata kommer dven 6ka sannolikheten for att 6ka upptackter av nya
potentiella mineraliseringar. KMIN kommer framst att bidra med Evafyndigheten och
Svartliden, och Gold Ore med sulfidférekomsten Norra Norrliden, ett relativt langt
framskridet projekt dar bearbetningskoncession redan beviljats av Bergsstaten.

Antal aktier 4095 215

Notering Aktietorget

VD Thomas Lundgren

Storsta dgare (%) Christer Lindqyvist, privat och genom bolag.
Webb http://www.kopparbergmineral.se
Market Cap 30,0 Mkr

Risk Medel

Potential Hog
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Beskrivning av verksamheten

Efter forvarvet av Lundin Mining Exploration har moderbolagets tidigare
prospekteringsverksamhet fasats over till dotterbolaget Kopparberg Mining
Exploration.

Bolagets utrustning tillhandahalls av det heldgda dotterbolaget Argo AB, som &dven
erbjuder dessa instrument for uthyrning. Tva kvalificerade borrmaskiner for kax-
respektive kdarnborrning finns att tillga samt ett antal geofysiska matinstrument.

Kopparberg Mining Exploration

Det heldgda dotterbolaget Kopparberg Mining Exploration, KME, bildades i samband
med kopet av Lundin Minings prospekteringsverksamhet. | 6vergangen ingick 52
undersokningstillstand samt en stor mangd geologisk, geokemisk, geofysisk och
processteknisk data, bland annat resultat fran 6ver 1200 diamantborrhal och unika
flygméatningarna 6ver Skellefteomradet.

Majoriteten av undersodkningstillstanden var lokaliserade i Bergslagen, vilket passar
Kopparberg Mineral utmarkt da bolagets tidigare undersokningstillstand &r
koncentrerade i omradet. | forvarvet ingick ocksa matutrustning samt hogkvalificerad
personal som valde att stanna kvar i bolaget. Bland annat kan namnas Alain Chevalier
som har en lang meritlista bakom sig.

Avtalet kring forvarvet av Kopparberg Mineral Exploration inkluderades en royalty
om 1,5 % pa framtida produktion fran Lundins tidigare dgda undersokningstillstand,
samt fran nya bearbetningskoncessioner inom de omraden som flygméatningarna
kartlagt. Avtalet ar begransat till sex ar.

Lundin  Mining forbehaller sig &ven ratten att aterinvestera i storre
mineralfyndigheter, ndmligen sadana som innehaller minst 1 miljon ton zink- och
blymetall eller 0,5 miljon ton kopparmetall, i det fall att sddana fyndigheter patraffas
inom de ovan beskrivna omradena. Detta giller inom en sexarsperiod fran
avtalspaskriften, sedan upphor emellertid maojligheterna for Lundin.

Avsiktsforklaring med Gold Ore

Kopparberg Mineral signerade nyligen en avsiktsforklaring med Gold Ore Inc. om att
bilda ett nytt prospekteringsbolag for att sammanfora bolagens tillgangar i
Skellefteomradet och darigenom synliggéra en del av de dolda vdrden som finns i
bolagens prospekteringsportfoljer. Bolagens kompetens, samt mark- och
informationstillgangar kompletterar varandra pa ett bra sdtt och kommer underlatta
en storre satsning pa framtida gruvverksamhet i omradet.

Planen ar att tillsammans med Gold Ore Inc. bilda ett nytt foretag dar Kopparberg
Mineral far 50 % av aktierna och blir samtidigt operatér av verksamheten. Detta
joint-venture moijliggor framtida investeringar i ett eget anrikningsverk pa plats, i och
med den Okat tonnage i omradet. Sammanslagningen av bolagens omfattande
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prospekteringsdata kommer dven underlatta sannolikheter for nya upptackter av nya
potentiella mineraliseringar. KMIN kommer framst att bidra med Evafyndigheten och
Svartliden, och Gold Ore med sulfidférekomsten Norra Norrliden, ett relativt langt
framskridet projekt dar bearbetningskoncession redan beviljats av Bergsstaten.

Den 15 september i ar beviljades EVA/Svartlidenomradet riksintressestatus, vilket
innebar att fyndigheterna nu betraktas som ett nationellt intresse for Sveriges
framtida mineralforsorjning.

Nordic Iron Ore

2008 gick Archelon AB och IGE Nordic AB och Kopparberg Mineral AB samman och
bildade Nordic Iron Ore AB, NIO, for att férena bolagens jarnmalmsintressen. Till en
borjan agdes aktierna till tre lika delar, men det har férandrats efter hand och i
dagslaget dger Kopparberg Mineral 42 % av bolaget. Nyligen genomférdes en riktad
emission om 3,5 MSEK, framst for att finansiera arbetet med ansdkningarna om
bearbetningskoncessioner for Blotberget och Haksberg i Ludvika kommun, vilket &r
tva bolagets primara projekt. | omradena finns ett antal inaktiva gruvor med en lang
historia bakom sig.

En finansiering mellan 1-2 miljarder kronor kan behdvas for att fa de gamla gruvorna
i drift igen och en grov uppskattning ar att produktion kan starta vid arsskiftet
2013/2014 och paga minst 11-12 ar framat, beroende pa om nya malmer patraffas.
Tanken &r att bolaget sa smaningom noteras separat for att underlatta framtida
kapitalanskaffning.

Prospekteringsprocessen

Prospektering kan delas in i tva delar, dels "green field’-prospektering dar
prospektorerna ar ute och letar efter nya fyndigheter, och dven den omfattande
processen fran undersokningstillstand till producerande gruva, vilket ar en lang
process som syftar till att gradvis 6ka sannolikheten for att en fyndighet slutligen kan
bli en [6nsam gruva.

En mineralisering utvecklas genom tre klasser, Antagna mineraltillgédngar, Indikerade
mineraltillgdngar och Kédnda mineraltillgingar. Om en mineraltillgdng sedan kan
brytas och foradlas med bolagets Idnsamhetskrav i beaktande kallas den malmreserv.

Inledningsvis gar geologerna igenom data fran tidigare undersdkningar och ansdkan
om undersokningstillstdnd lamnas in hos Bergsstaten. Sedan gor bolaget en geologisk
kartering och tar diverse ytliga geokemiska och fysikaliska prover. Enstaka borrhal
gors aven for att undersdka en mineralisering. Darefter undersoks med hjalp av
relativt glesa kdarnborrningar, malmens uppskattade utstrackning och tonnage, samt
malmens ungeféarliga mineralkoncentration. Klassificeringen Indikerad mineraltillgang
uppnas sedan i samband med att en sa kallad ”prefeasability”-studie genomfors.
Samtidigt skrivs en miljokonsekvensrapport och en bearbetningskoncession skickas in
till Bergsstaten.
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Borrprogrammet utdkas sedan och vytterligare anrikningstester genomférs. En
berdkning av omradets totala malmreserv gors tillsammans med en avslutande
"feasability”-studie och en sista ansdkan om milj6tillstand lamnas in. Slutligen nar
alla tillstand godkants och alla studier fatt positivt utfall kan arbetet for att finansiera
uppstarten av gruvverksamheten paborjas. Déarefter startar produktionen och
Kopparberg Mineral far intdkter antingen genom forséljning av malm eller dess
innehallande ravaror via ytterligare foradling, beroende pa om bolaget kan finansiera
ett eget anrikningsverk i omradet.

Risker och triggers

Prospekteringsverksamhet innebar hog risk och det ar endast ett fatal upptackter nar
hela vagen till gruvproduktion. Nagra av dessa risker faller utanfor bolagets kontroll,
sasom fluktuerande metallpriser vilket generellt har stor paverkan pa ett
mineralprospekteringsbolag. Om metallpriserna beddoms vara for laga kan
gruvverksamheten kraftigt avta eller till och med frysas. En annan riskfaktor ar den
geologiska risken. Hela den geologiska mat- och bedémningsprocessen gar ut pa att
successivt faststdlla att en fyndighet dar kommersiellt utvinningsbar. Myndigheter
staller dven harda krav pa miljén. Tills ett projekt genomgatt alla undersdkningsfaser
finns risken att undersékningsomradet kan forlora hela sitt varde.

Kopparberg Mineral ar till viss grad beroende av extern finansiering flera ar framat.
En risk ar att bolaget i framtiden inte klarar av att attrahera det kapital som kravs for
att utveckla projekten till gruvor.

Framtida triggers i bolaget ar fraimst framgangar i prospekteringen. En annan trigger
ar bildandet av ett nytt bolag tillsammans med Gold Ore Inc hur det blir beskaffat.
Detta kommer bidra till att synliggéra Kopparberg Minerals informations- och
prospekteringstillgdngar i Skelleftefiltet. Aven sdrnoteringen av Nordic Iron Ore
kommer att synliggéra NIOs vdrde och underlatta en rattvisare vardering for
Kopparberg Mineral. Forsaljning av undersokningstillstand far ocksa betraktas som en
trigger. | ar har exempelvis Haksberg salts till Nordic Iron Ore for 7,2 MSEK.

Styrelse

Christer Lindqvist

Tilltradde som styrelseordférande 2010. Ar utbildad bergsingengér fran KTH. Meriter
inkluderar industrichef for AB Traction och koncernchef fér STC Interfinans AB. Han
driver dven eget investmentbolag, Linro Capital, som star som storagare i bade NIO
och KMIN.

Thomas Lundgren

VD i Kopparberg Mineral sedan maj 2007. Thomas har en utbildning pa KTH som
teknisk fysiker samt dven en MBA fran INSEAD. Han har manga ars erfarenhet inom
gruvbranschen och har dven byggt upp andra féretag i andra branscher.
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Alain Chevalier

Vice VD och ledare for bolagets prospekteringsorganisation, bestdende av tva
geologer och en tekniker. Alain har en Msc i geologi fran Universitetet i Lausanne.
Han var ledare fér teamet som hittade, utforskade och driftsatte Storlidengruvan i
norra Sverige och féljde med till Kopparberg Mineral vid forvarvet av Lundin Mining
Exploration.

Nils-Erik Marinder

Har en fil. kand. i Geologi fran Uppsala Universitet. Har lang erfarenhet av arbete i
gruv- och mineralbranschen. Han har arbetat internationellt pa uppdrag av Boliden
samt dven pd konsultbasis. Ar utsedd av SveMin till en s& kallad Qualified Person

(Qp).
Ulrich Andersson

Ulrich ar en av grundarna till Kopparberg Mineral, och ar bland annat VD i det pa
Aktietorget listade Swede Resources sedan 2001. Han har flerarig internationell
erfarenhet av att driva bolag med fokus pa ravarutillgangar.

Harald Meinhardt

Harald ar en utbildad bergsingenjér fran KTH och har mangarig erfarenhet av aktiva
gruvor i ledande positioner inom Boliden Mineral AB mellan 1972-1990. Har sedan
1990 varit engagerad i och haft stort inflytande pa diverse gruvor i Saudiarabien.

Aktien
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Kdlla: Avanza

Axier har valt att inte géra ndgon teknisk analys av Kopparberg Mineral da vi finner att vi inte har
tillrdckligt med underlag for att kunna genomféra en tillrdckligt bra sddan analys. De tekniska analyser
Axier genomfér, viljer vi uteslutande att géra pd stérre bolag da vi funnit att vart arbetssdtt ldmpar sig
pa dessa.

Kopparberg Minerals aktie listas sedan i februari 2007 pa Aktietorget. Antalet aktier
ar 4 095 215 stycken och vid kursen 7,30 kr ger det ett borsvarde om knappa 30 Mkr.
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Antalet aktiedgare uppgar till omkring 1,600 vilket borgar for en god likviditet i
aktien.

| nyemissionen tidigare ar emitterades cirka 2,3 miljoner teckningsoptioner omraknat
efter den omvanda splitten i aktien pa 1:100 i somras. Varje option ger ratt att under
perioden 21 februari 2011 till och med 30 mars 2011 teckna 0,0147 aktie till 9 kronor.
Bolaget deklarerade i samband med emissionen att optionerna avser finansiera en sa
kallad ”Feasability”-studie i Evaprojektet.

Styrelsens innehav

A-aktier | B-aktier | TO2B
Christer Lindqvist* | 12050 | 489988 | 490 000
Thomas Lundgren | 2 400 2401 0

Alain Chevalier 0 0 0
Nils-Erik Marinder | O 8 000 533 332
Ulrich Andersson | 8 050 75201 | 1250000
Harald Meinhardt | 12 050 | 490 398 | 490 000

*Axier Equities har av styrelsen i Kopparberg Mineral anlitats for att underldtta kommunikationen med svenska
kapitalplacerare och nyhetsmedier. En av de uppgifter som Axier Equities har dr att vara styrelsen behjdlplig att
kommunicera nyheter och rapporter till placerarkollektivet, bland annat i form av denna analys.

En av Axiers anstdllda eller frilansande analytiker éger aktier i Kopparberg Mineral, totalt sett 3,000 aktier. Samtliga
eventuella fordndringar av innehav i Kopparberg Mineral kommer att rapporteras I6pande.
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Ansvarsbegriansning

Att investera i aktier ar alltid forknippat med risk. Axier.se tar inget ansvar for eventuella férluster till foljd av
investeringsbeslut som grundar sig pa bolagets analyser. Axier.se garanterar inte heller att informationen i analysmaterialet
ar fullstandig eller korrekt.

Disclaimer
Axier.se ar en oberoende aktér som dgs av Axier Equities AB. Fokus ligger pa teknisk och statistisk analys samt fundamentala
analyser av small- och microcapbolag.

Intressekonflikter

Axier Equities stravar efter att undvika intressekonflikter. Det finns interna regler fér hur eventuella intressekonflikter skall
hanteras. Syftet med rutinerna ar att sakerstalla Axier Equities:s stallning som oberoende.

Axier.se erbjuder olika typer av tjanster till sina kunder, bland annat erbjuder Axier Equities:
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Annonsering via banners och utskick

Sponsorbevakning, en tjanst varvid kunden betalar for en oberoende aktieanalys som sprids via Axier.se
Prenumerationer av teknisk, statistisk och fundamental analys

RavaruJournalen
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Axier Equities:s analytiker eller frilansande analytiker kan inneha vardepapper i bolag som analyseras pa Axier.se. |
forekommande fall anges det i samband med publicering av initial analys.

Axier Equities limnar inte investeringsrad

Analyser och annat material pa Axier.se tillhandahalls endast som allman information och skall under inga férhallanden
anvdndas eller betraktas som nagon uppmaning, rekommendation eller nagot rad, att képa eller sdlja enskilda aktier. Axier
Equities tar inte hansyn till kundens sarskilda ekonomiska situation, syfte med investeringar eller andra kundspecifika behov.

Placerare bor soka finansiell radgivning i det enskilda fallet avseende lampligheten av tilltdnkta aktieinvesteringar som Axier
Equities analyserar. Kunden bér darfor endast beakta Axier Equities och Axier.se som en av flera kdllor for sitt
investeringsbeslut.

Killor

Analyserna ar baserade pa kéllor som betraktas som tillforlitliga. Trots att Axier Equities forsoker sakerstalla att innehallet i
analyserna skall vara korrekt och inte missvisande garanterar inte Axier att uppgifterna ar tillforlitliga eller fullstandiga.
Vidare maste ldsare vara inforstadd med att de framtidsutsikter som Axier Equities prognostiserar i analyser inte alltid
kommer att infrias.

Axier Equities friskriver sig fran och svarar inte i nagot fall, oavsett vardsloshet, gentemot ldsare av analyserna eller tredje
man, for forlust, vare sig direkt eller indirekt, som uppkommer pa grund av innehallet i analys publicerad pa Axier.se.

Material publicerat pa/av Axier.se ar skyddat av upphovsratt och far inte utan tillstand kopieras, ateranvandas, distribueras
eller publiceras.

Important notice
The information in this presentation is not for release, publication or distribution, directly or indirectly, in or into the United
States, Australia, Canada, Hong Kong or Japan.

The information in this presentation shall not constitute an offer to sell or the solicitation of an offer to buy, nor shall there
be any sale of the securities referred to herein in any jurisdiction in which such offer, solicitation or sale would require
preparation of further prospectuses or other offer documentation, or be unlawful prior to registration, exemption from
registration or qualification under the securities laws of any such jurisdiction.

The information in this presentation does not constitute or form a part of any offer or solicitation to purchase or subscribe
for securities in the United States. The securities mentioned herein have not been, and will not be, registered under the
United States Securities Act of 1933 (the “Securities Act”). The securities mentioned herein may not be offered or sold in the
United States except pursuant to an exemption from the registration requirements of the Securities Act. There will be no
public offer of securities in the United States.

The information in this presentation may not be forwarded or distributed to any other person and may not be reproduced in
any manner whatsoever. Any forwarding, distribution, reproduction, or disclosure of this information in whole or in part is
unauthorized. Failure to comply with this directive may result in a violation of the Securities Act or the applicable laws of
other jurisdictions.
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